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La Direction Nationale de la Dette et de I'Aide Publique au Développement (DND/APD) a pour
mission I'élaboration et la mise en ceuvre de la politique du Gouvernement en matiére d’endettement
public et de gestion de l'aide publique au développement. Cette mission consiste a maintenir
'endettement public a un niveau soutenable tout en veillant a la mise a jour de la Stratégie de la
Dette a Moyen Terme (SDMT) et ’Analyse de Viabilité de la Dette (AVD).

L'année 2020 s’est inscrit dans la logique de la pérennisation de la gestion prudente de la dette
publique avec l'objectif (i) la mise a jour permanente de la base de données grace a I'acquisition du
logiciel SYGADE, qui permettra le suivi des transactions intervenues au cours de l'année,
susceptibles d’influencer la situation du portefeuille de la dette et celle du service de la dette ; (ii) la
production et la publication réguliéres des informations statistiques sur la dette ; (iii) la mobilisation
des ressources financiéres intérieure et extérieure en veillant aux codts et risques.

Le présent rapport résume I'ensemble des activités économiques et financieres menées en 2020
par la Direction Nationale de la Dette et de I'Aide Publique au Développement et s’articule sur les
points ci-dessous :

I- SITUATION DES ACTIVITES OPERATIONNELLES
La situation de la dette au 31 décembre 2020 se présente comme :
1.1 DETTE PUBLIQUE
1.1.1 Stock et taux d’endettement

Le stock de la dette publique et de la dette garantie se chiffre & GNF 63 876,06 milliards, soit USD
6,394 milliards. Il est constitué de GNF 37 962 milliards soit USD 3,80 milliards au titre de la dette
extérieure (59%) et de GNF 25 904,07 milliards soit USD 2,593 milliards au titre de la dette intérieure
(41%) comme illustré dans le graphique ci-dessous.
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Il est a noter que le taux d’endettement public (encours de la dette rapporté au PIB) est de 43,4%,
reparti entre la dette extérieure pour 26% et la dette intérieure pour 17,4%.

La variation du taux d’endettement en dessous méme du seuil de 70% fixé pour les pays membres
de la CEDEAO résulte de la gestion prudente de la dette, qui privilégie le recours aux emprunts
concessionnels, en conformité avec les reformes des Finances Publiques et la croissance du PIB,
comme indiqué ci-dessous.




En millions USD 2016 2017 2018 2019 2020 % total % PIB
Dette publique et dette garantie 3482 4260 4541 5017 6393 100 43,4
Dette intérieure 1660 2 246 2262 2397 2593 40,6 17,6

Bons du trésor 288 341 470 517 726 11,4 4,9
Emprunts obligataires 3 ans 40 76 46 160 209 3,3 1,4
Dette titrisée 137 81 160 194 256 4,0 1,7
BCRG (avances a court termes) 47 141 -8 137 316 4,9 2,1
Recapitalisation dette BCRG 832 1176 1162 1122 1028 16,1 7
Autres (crédits TVA) 316 431 432 267 58 0,9 0,4
Dette Extérieure 1822 2014 2279 2620 3800 59,4 26
Créanciers multilatéraux 779 869 1116 1336 1736 27,2 11,8
FMI 241 277 322 338 520 8,1 3,5
Banque Mondiale 220 240 341 467 575 9,0 3,9
BAD 99 122 136 173 208 3,3 1,4
BID 106 113 184 195 217 3,4 1,5
BEI 0 0 20 38 73 1,1 0,5
Autres 113 117 113 125 143 2,2 1
Créanciers Bilatéraux 984 1083 1102 1180 1801 28,2 12,2
Club de Paris (exclus C2D) 28 31 29 33 41 0,6 0,3
Hors Club de Paris 956 1052 1073 1147 1760 27,5 11,9
Angola 145 141 127 117 113 1,8 1
Chine 525 600 630 650 1277 20,0 9
Prét Souapiti 0 0 0 0 575 9,0 3,9
Koweit 73 83 77 78 75 1,2 0,5
Libye 42 42 42 42 52 0,8 0,4
Arabie Saoudite 75 90 101 106 104 1,6 0,7
Autres 96 96 96 154 139 2,2 0,9
Créanciers commerciaux 59 62 61 104 262 4,1 1,8
Pour mémoire
Balance C2D 112 104 76 47 51 0,8 0,3
Arriérés extérieurs 147 150 149 149 164 2,6 1,1
Taux de change officiel (GNF/USD) 9225 9006 9085 9401 9990

Les résultats du taux d’endettement sont dus aux réformes engagées dans le processus de gestion
efficiente de la dette, qui tiennent compte des recommandations contenues dans le document de la

politique d’endettement public appuyée par la stratégie de dette a moyen terme (SDMT).

Le recours aux financements extérieurs concessionnels contenu dans cette stratégie a permis de

maintenir la dette a un niveau de risque modéré.

Il faut rappeler que notre systeme de gestion de la dette s’inscrit dans le registre des meilleures
pratiqgues internationales ; les stratégies d’endettement sont bien définies et conformes aux
politiques budgétaire et monétaire. Aussi, en dehors d’'un accord stratégique avec la Chine, notre

politique d’endettement évite de gager les ressources naturelles contre des préts.




Par ailleurs, la publication sur le site du ministére des informations statistiques de la dette et la mise
a jour de la SDMT annexée a la Loi des Finances, sont les indicateurs majeurs de la transparence
dans la gestion de la dette publique.

1.1.2 Prévision et exécution du service de la dette publique

La prévision du service de la dette publique se chiffre & GNF 4 264 milliards soit USD 426,442
millions répartie comme suit :

e Dette extérieure GNF 1 150 milliards soit USD 115,011 millions
e Dette intérieure GNF 3 114 milliards soit USD 290,224 millions.

L’exécution au 31 décembre 2020 se chiffre a GNF 2 906,03 milliards représentant 68,15% de la
prévision comme indiqué dans le tableau ci-dessous.

Taux
En milliards GNF | Prévision |Exécution |d’exécution %
Dette Extérieure 1150 643,56 55,96
Dette Intérieure 3114 2 262,47 72,65
Dette publique 4264 2 906,03 68,15

Ce taux d’exécution s’explique par le report des échéances accordées par les partenaires
techniques et financiers et par les emprunts obligataires arrivant a échéances.

Le profil d’amortissement de la dette publique reste faible de 2021 a 2050. Cette tendance
s’explique par le recours aux préts concessionnels conformément au programme FEC comme
illustré dans le graphique ci-dessous.

900
800
700
600
500
400
300
200
100

Millions GNF

Dette intérieure

mmmm Dette extérieure

1.2 DETTE EXTERIEURE
1.2.1 Structure de la dette extérieure

La dette extérieure est constituée principalement de la dette multilatérale pour 27,2%, de la dette bilatérale
28,2% et de la dette commerciale 4,2%.

La dette multilatérale est composée de la Banque Mondiale (9%), du FMI (8,1%), de la BID (3,4%), du
Groupe de la BAD (3,3%), de la BEI (1,1%) et des autres (2,2%) de la dette publique.




La Banque Mondiale et le FMI représentent respectivement 33% et 30% de la dette multilatérale, 15% et
13% de la dette extérieure.

Les créanciers du Club de Paris excluant le C2D représentent 0,6%, alors que ceux Hors Club de Paris se
situent a 27,5% de la dette publique. En termes de volume de la dette bilatérale, la Chine occupe le
premier rang avec 71%, 34% de la dette extérieure et 20% de la dette publique.

1.2.2 Prévision et exécution du service de la dette extérieure

La prévision du service de la dette extérieure en 2020 se chiffre 8 GNF 1 150 milliards soit USD 115,011
millions dont GNF 845 milliards soit USD 84,525 millions en principal et GNF 305 milliards soit USD 30,510
millions en Intéréts. Ce montant contient la part du C2D pour USD 25,182 millions.

L’exécution au 31 décembre 2020 s’éléve a GNF 643,56 milliards soit USD 64,362 millions représentant
55,96%.

Il est a signaler que ce faible niveau d’exécution est di a l'initiative du G20 relative au report du service de
la dette extérieure pour la période avril-décembre 2020 dans le cadre de la riposte a la pandémie du Covid-
19.

Ce report qui se chiffre a GNF 369,92 milliards, se présente comme suit, par créancier :
- France : 227,618 milliards GNF

- Chine; 37,600 milliards GNF

-FSD: 27,436 milliards GNF

-FKD: 22,380 milliards GNF

- Angola: 54,890 milliards GNF.

1.2.3 Situation en devises

Apres 'éclatement du panier de DTS entre les devises, le dollar US avec 49%, reste la principale monnaie
de la dette extérieure suivi de I'euro 28%. Cette configuration traduit la politique du Gouvernement qui
consiste a réduire progressivement I'exposition du portefeuille de la dette publique au risque de taux de
change comme illustré dans le graphique ci-dessous.
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1.2.4 Nouveaux engagements

Pour 'année 2020, le montant total des nouveaux engagements au titre des préts et des dons se chiffre &
USD 381,916 millions soit GNF 3 815,340 milliards comme indiqué dans le tableau ci-dessous.




Créanciers

Intitulé du Projet

Date de
Signature

Montant
équivalent
millions USD

Durées
(Années)

Différés
(Année)

Taux
intérét

Elément
don (%)

Prét
collatéralisé

BADEA

Projet de construction de
la zone industrielle de
Fandjé

01-01-20

16

31

10

1,00

49

Non

BADEA

Projet de construction de
la zone industrielle de
Fandjé

01-01-20

11,5

15

15

Non

BADEA

Projet d’Autonomisation
des Femmes

01-01-20

31

10

1,00

49

Non

FMI

Facilité Rapide de Crédit

19-06-20

147,66

10

55

0,00

32

Non

IDA

Covid-19 health project
(Total project is
USS$10.9m, with 50%
grant element)

25-06-20

5,52

38

0,75%

53%

Non

IDA

Programme Régional
pour I’Autonomisation
des Femmes et
Dividende
Démographique au Sahel

25-06-20

20,286

38

0,75

53

Non

BID

Projet de route Boké
Québo

07-07-20

51,414

19

1,38%

34%

Non

IDA

République de Guinée —
Programme de
financement de la
politique de
développement du
marché régional de
I’énergie en Afrique de
I'Ouest

10- 08-20

30

38

0,75%

53%

Non

IDA

Covid Emergency
Development Policy
Financing - Budget
support for 2020

24-08- 20

40

38

0,75%

53%

Non

Eximbank
Inde

Avenant du projet de
construction de deux
hopitaux régionaux
Kankan Nzérékoré

25-sep-20

20,286

25

1,50%

35%

Non

AFD

Projet de Réhabilitation
et d’Extension au
Réseaux de Transport et
de Distribution de
Conakry (PRERTDC2)

16-déc-20

30,25

20

0,25%

35%

Non

Total

381,916

35%

1.2.5 Tirages :

Les tirages sur emprunts en devises s’élévent a USD 579,85 millions, soit GNF 5 792,651
milliards pour la réalisation des Projets et Programmes de Développement financés par les
partenaires bi et multilatéraux comme présenté dans le tableau ci-dessous.




2019 2020
Dette extérieure | T3 Ta T1 T2 T3 T4 g‘?ta' ﬁrt‘)
(en millions USD) ecembore
66,52 174,84 85,150 227,248 146,200 | 121,247 579,845
Dette bilatérale 66,52 174,84 61,019 55,199 14,181 57,204 187,603
CDP 2,99 76 0,053 3,203 1,055 0,000 4,310
Fonds Arabes 0 4,02 0,000 0,156 0,000 0,000 0,156
H ngatéraux 2,99 3,57 60,966 51,840 13,126| 57,204 183,136
Multilatéraux 0 0 24,131 172,049 132,019| 64,043 392,242
IDA 63,53 167,25 9,431 13,810 55,542 | 17,501 96,282
EMI 7,02 146,24 0,000 148,000 148,000

Ces tirages contribuent au financement des projets prioritaires inscrits dans le Plan National de
Développement Economique et Social (PNDES) pour la période 2016-2020 et dans l'accord

stratégique avec la Chine.

1.2.6 Solde Engagé Non Décaissé :

Le montant total des soldes engagés non décaissés s’éleve a USD 2, 3 milliards soit GNF
22 955,552 milliards au 31 décembre 2020 comme indiqué dans le tableau ci-dessous.

T4 2019
T
Bilatéraux 2168,56 67,22
Multilatéraux 1057,48 32,78
TOTAL 3226,03 100,00

T1 2020
Montant %
2 107,59 67,10
1033,30 32,90
3 140,89 100,00

T2 2020
Montant %
2 052,39 67,55
986,07 32,45
3 038,46 100,00

T3 2020

Montant

2

052,39

986,07

3

038,46

%
67,55

32,45

100,00

T4 2020
Montant %
1456,43 63,38
841,4221 36,62
2 297,85 100

Source : DNDAPD




Tableau 8 : Projets signés non encore décaissés au 31 décembre 2020 en millions USD

Créanciers Intitulé du Projet Date de signature devise Monta.nt IYI?ntants
en devise millions USD
Projets de développement des écoles .
BID . R 26 juin 2014 DIS 7,00 9,6
techniques et professionnelles
BID Projet d'appui a la santé post-Ebola 16 octobre 2016 usD 10 10,0
BID Projet d'appui a la santé post-Ebola 16 octobre 2016 EUR 20,16 24,8
BADEA-BID-FKD Projet Route Kissidougou-Kondébadou 31 octobre 2017 EUR 16,8 20,7
Projet d’Amélioration des Performances
AFD Comme,rcial.es e.zt Techniq.ues de I? SEG a 9 avril 2018 EUR 31 37,0
Matoto ; Sécurisation de I’Alimentation en Eau
sur les 26 Centres de la SEG
Projet d’Agriculture Familiale, Résilience et
FIDA Marché en Moyenne et Haute Guinée 14 mai 2018 usD 15,45 15,5
(Agrifarme)
Belgique Systeme détresse et sécurité maritime 8 juin 2018 EUR 3 3,7
BID Assainissement de la ville de Conakry 31 aout 2018 usD 32,8 32,8
BIDC- BM-BEI-BID Projet d'interconnexion électrique Guinée-Mali 16 décembre 2018 usD 37,85 37,9
BID Regional rice value E:;;\llncgi\)/elopment program 16 janvier 2019 USD 15,21 15,2
BID Regional rice value (c;;\llncgt;\)/elopment program 16 janvier 2019 USD 5 20
Projet Régularisation des branchements
illégaux, renforcement/extension du réseau de
AFD distribution urbain, I’élecftrification ldes localités 1 avril 2019 EUR 50 616
rurales par des solutions hors réseau et
"accroissement des capacités des agents du
secteur électrique
IDA —regular Electricity access scale up project (P164225) 1 avril 2019 DTS 18,1 24,9
Programme de financement de la politique de
IDA développement du marché regional de I'énergie 10 aout 2020 usD 30
en Afrique de I'Ouest
DA Cc?wd E.mergency Development Policy 24-08- 20 USD 40
Financing - Budget support for 2020
FAD Projet de Route Boké Québo 23 avril 2019 uc 5,12 7,0
Programme Intégré de Développement et
FAD d’Adaptation au Changement Climatique dans le 23 avril 2019 uc 7,5 10,3
Bassin du Niger (PIDACC/BN)
Programme de développement des zones
FAD spéciales de transformation agro-industrielle 8 novembre 2019 uc 12,8 17,6
(PDZTA-BK)
FAD Fonds d |nvestlsséinglzn(tpséc;c;:)de relance Post- 8 novembre 2019 uc 13 17,9
Strengthening the drinking water supply of
Eximbank Inde Grand Conakry-Horizon 2040 (Quatrieme projet 5 décembre 2019 usD 170 170,0
eau)
Credit line to finance two solar projects: (i) for
Eximbank Inde supply of electricity and drinking water to 7 5 décembre 2019 usD 20,22 20,2
public universities; (ii) electrification and
refrigeration in 200 health infrastructures.
BADEA Projet de Constjuction de la Zone Industrielle de 1 janvier 2020 USD 16 16,0
Fandjé (Package: loan 1 of 2)
Projet de Construction de la Zone Industrielle de L
BADEA ., 1 janvier 2020 usD 11,5 11,5
Fandjé (Package: loan 2 of 2)
BADEA Projet d’Autonomisation des femmes 1 janvier 2020 usD 9,5 9,5
Total 645,5

Source : DNDAPD

Les 2/3 de financements proviennent de sources bilatérales, y compris le financement du projet
Hydroélectrique de Souapiti. Il est a signaler que ce montant serait sensiblement réduit si 'on

prenait en compte les accords de préts signés non encore décaissé en 2020 représentant USD
645,5 millions, soit GNF 6 448,545 milliards.




1.2.7 Le Plan de financement :

Le Plan d’endettement 2020-2021 prévoit la signature des projets comme indiqué dans le tableau
ci-dessous.

Créanciers Intitulé du Projet Date devises | Montant Montant
signature en devise (millions
uUsD)
BID Route Boké Québo (co- 2020 EUR 41,80 51,50
financement
AFD Projet d’évacuation de I'énergie de 2020 EUR 25,00 31,80
Souapiti a Conakry
BEI Ligne de transmission Linsan-Fomi 2020 EUR 170,00 209,50
AFD Projet déchets Conakry 2021 EUR 49,19 60,60
AFD Limite de prét approuvé par 2021 EUR 49,68 61,20
I'assemblée francaise
BADEA Projet de réalisation de 700 forages 2021 usD 14,30 14,30
systémes et 5 systemes APE a
pompage solaire en milieu rural
BADEA Projet de rééquilibrage régional 2021 usD 62,31 62,31
pour I'AEPA en milieu rural
BID Centre d'Autonomisation des 2021 usD 10,00 10,00
Femmes
BID Projet de renforcement des 2021 usD 10,00 10,00
capacités des jeunes et des
femmes dans les zones affectées
par |'épidémie Ebola
BID Projet d'Aménagement des Espaces 2021 usbD 15,00 15,00
Pastoraux
BID Projet National de Plateformes 2021 usD 8,00 8,00
Multifonctionnelles
BID Projet de Construction de la Route 2021 usbD 100,00 100,00
Labé-Mali
BID Projet de Développement des 2021 usbD 90,00 90,00
Infrastructures Rurales
BID Assainissement des grandes villes 2021 usD 38,00 38,00
en Guinée
BID Projet d'Aménagement de la 2021 usD 50,00 50,00
Corniche Nord 2*2
Eximbank | Construction des hdopitaux de 2021 usD 20,52 20,52
Inde Kankan et Nzérékoré : Avenant
pour couvrir les équipements
Eximbank | Projet interconnexion électrique 2021 usD 157,00 157,00
Suede KoubiaTougué-Dinguiraye Siguiri
FMO Cing ponts a Conakry 2021 EUR 36,00 44,40
Hollande
IDA — Enclave loan: Guinea Agribusiness 2021 usD 100,00 100,00
regular Development Project
IDA — Agriculture Sector Support 2021 DTS 20,55 28,3
regular
IDA — Development Policy Financing - 2021 usD 40,00 40,00
regular Budget support for 2021
IDA — Residual project to Complete 2021 usD 87,00 87,00
regular Guinea’s USS
Total 1 289,40
Source : DNDAPD




1.3 DETTE INTERIEURE
1.3.1 Structure de la dette intérieure :

La dette intérieure est constituée des Bons du trésor a moins d’un an (11,4%), des Emprunts
Obligataires de 3 ans (3,3%), de la dette titrisée (4%), des avances a court termes de la BCRG
(4,9%), de la recapitalisation de la dette BCRG (16,1%) et des crédits TVA (0,9%) comme illustré
dans le graphique ci-dessous.
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1.3.2 Dette BCRG

Elle est constituée :
* des avances a court termes qui se chiffrent a GNF 3 159,684 milliards soit USD 316
millions représentant 12% de la dette intérieure et 5% de la dette publique ;

* de la recapitalisation dette BCRG qui se chiffre a GNF 10 278,972 milliards, soit USD 1028
millions, représentant 40% de la dette intérieure et 16% de la dette publique.

1.3.3 Dette titrisée

Elle est de GNF 2 559,744 milliards soit USD 256 millions, représentant 10% de la dette intérieure
et 4% de la dette publique.

1.3.4 Bons du Trésor

Les encours des Bons du Trésor s’élévent a GNF 7 259,274 milliards, soit USD 726 millions
remboursables a échéance par débit d’office ; ils représentent 26% de la dette intérieure et 11%
de la dette publique.

1.3.5 Emprunts obligataires

Le montant des emprunts obligataires est de GNF 2089,791 milliards soit USD 209 millions,
amortissables sur trois ans et représente 8% de la dette intérieure et 3% de la dette publique.




1.3.6 Crédits TVA

lls se chiffrent & GNF 579,942 milliards soit USD 58 millions et représentent 2% de la dette
intérieure et 1% de la dette publique.

1.3.7 Arriérés intérieurs dus aux fournisseurs locaux

L’apurement des arriérés intérieurs, approuve en décembre 2017, est basé sur l'audit et la
validation des créances par un cabinet indépendant.

Les résultats de I'audit ont permis un désintéressement avec I'aide budgétaire de 'AFD de 10
millions d’Euros qui sont venus en appui aux paiements par le budget national a hauteur de GNF
439,885 milliards répartis comme suit :

e Novembre 2017 : GNF 43,050 milliards ;

e Aolt2018 : GNF 58,519 milliards ;
e Décembre 2018 : GNF 123,625 milliards ;
e Juillet 2019 : GNF 74,055 milliards ;
e Aolt2019 : GNF 78,684 milliards ;
e Septembre 2019 : GNF 56,37 milliards ;
e Mai 2020 : GNF 4,848 milliards.

Par ailleurs, conformément a la lettre de mission de Monsieur le Ministre de 'Economie et des
Finances, Monsieur le Premier Ministre a instruit dans son plan de riposte a la covid-19, le paiement
des créances inférieures ou égales a GNF 500 millions auditées et validées. Cette instruction a visé
17 créanciers pour un montant de GNF 4, 848 milliards entiérement payeé.

Il convient de signaler que le paiement de ces arriérés de dettes intérieures auditées s’inscrit dans
le cadre des mesures du FMI et de la Banque Mondiale. Ainsi, les paiements de ces arriérés vont
se poursuivre en 2021conformément aux crédits budgétaires disponibles.

1.3.7 Prévision et exécution du service de la dette intérieure

La prévision du service de la dette intérieure se chiffre a GNF 3 114 milliards dont 2 246,79 en
principal et 867,12 en intéréts.

L’exécution au 31 décembre 2020 se chiffre a GNF 2 262,47 milliards représentant 72,65%
comme indiqué dans le tableau ci-dessous.

LFI 2020 en milliards GNE Réalisations au 31 Décembre 2020
N° | Principal | Intéréts | Total % | Principal Intéréts Total %
Ordr Dette Intérieure Totale 2246,79 | 867,12 | 311391 100,00 | 1965,82 936,13 226247 72,65.
1 Bonsdu Trésor 393,20 393,20 12,98 0,00 462,14 462,14 117,53
2 Découverts exceptionnels | 196,12 | 196,12 648 | 0,00 196,12 196,12 100,00
3 Protocole Dette BCRG 283,74 51,74 335,48 11,08 283,744 51,807 335,55 100,02
RemboursementArriérés
4 Titrisés 1037,74 0,00 1037,74 34,26 1037,74 0,00 1037,74 100,00
Crédit Fournisseurs 285,81 0,00 285,81 7,89 4,85 0,00 4,85 1,70
6 Emprunts Obligataire Emis 639,5 226,06 865,56 27,31 639,49 226,06 865,55 100

D



1.3.8 Mobilisation et remboursement des ressources de bons du trésor (Bdt)

La situation de la mobilisation des ressources de Bons du Trésor au 31 décembre 2020 se
présente comme suit :

Mobilisation Remboursement
(milliards GNF) (milliards GNF)
BDT 2020 . \
Prévision Réalisation Prévision Réalisation
" Trimestre 1 1877 | 1748 1360 | 1360
| Trimestre 2 1849 |. 1776 1878 |. 1878
Trimestre 3 2124 2124 1519 1519
Trimestre 4 3416 3263.25 2102 2102
Total 9266 8910,75 6858,75 6 858,75

L’analyse de ce tableau permet de constater ce qui suit :

e Pour les taux de couverture :
Soumissions recues par rapport aux besoins de trésorerie
Adjudications faites par rapport aux besoins de trésorerie
Adjudications faites par rapport aux soumissions regues
(taux d’absorption) : 73,69%
Soumissions recues par rapport au montant mis en adjudication (taux de souscription) :
95,12%
e lesintéréts de GNF 712,592 milliards ont été payés aux adjudicataires. Ce qui représente
8,00% de GNF 8 910,75 milliards de fonds levés.
e les prévisions de remboursement de GNF 6 858,75 milliards ont été réalisées.

1.4 RISQUES DU PORTEFEUILLE DE LA DETTE PUBLIQUE

La Guinée a mis a jour sa stratégie de la dette a moyen terme (SDMT) au cours du ler semestre
2020.

De cette mise a jour, il ressort I'analyse ci-aprés :
- le taux d’intérét moyen de la dette extérieure est de 2,1% ;
- la durée de vie moyenne de la dette extérieure est de 10 ans ;
- le risque de change reste éleve a 65%.

- le risque de refinancement de la dette intérieure reste élevé avec une part importante de Bons
de Trésor a maturité courte (1 an) ;

Pour atténuer les vulnérabilités identifiees du portefeuille de la dette, quatre stratégies ont éte
élaborées pour faire face aux besoins bruts de financement durant la période 2019—- 2023. Elles
indiquent I'effet relatif de chaque stratégie comme illustré dans le graphique ci-dessous.
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L’analyse des différentes stratégies montre que la stratégie 2 (S2) est celle qui permet de ralentir le
rythme d’augmentation de la dette extérieure, tout en incluant les émissions d’Obligations du
Trésor ; toute chose qui ralentirait le risque de refinancement de I'encours de la dette intérieure.

Une bonne réserve de change permettrait d’assurer le paiement du service de la dette extérieure et
de couvrir les autres besoins de liquidités internationales.

A titre indicatif, le ratio de la dette extérieure a court terme rapportée au niveau des réserves de

change devra doubler en 5 ans, passant de 5% en 2019 a 13% en 2024.

Il faut noter que le risque budgétaire lié au non-recouvrement de ces préts rétrocédés aux
entreprises bénéficiaires est élevé comme indiqué dans le tableau ci-dessous.

Encours au Encours au
30/06/2020 31/12/2020
Créanciers Projet Secteur Bénéficiaire (millions USD) (millions USD)
Eximbank Chine Projet Backbone NTIC SOGEB 172,09 214,00
Eximbank Chine Projet Kaleta Electricité SOGEKA 404,14 404,14
Eximbank Chine Réhabl Sotelgui NTIC SOTLGUI 33,09 33,09
FAD Interconnexion Electricité OMVG 23,46 29,26
BEI Interconnexion Electricité OMVG 24,39 26,52
BEI Energie Electricité EDG 13,95 15,17
IDA Interconnexion Electricité OMVG 6,90 8,87
AFD Rehabilit Elect Electricité EDG 1,37 3,69
Préts rétrocédés 679,39 734,74
AFD Accord transactionnnel Electricite EDG 19,219
AFD Accord transactionnel Eau SEG 8.25
Pret Garanti (AFD) Eau, Energie 27,469
Eximbank Chine Projet Hydroélect Souapiti Electricité SOGES 575,11

Notes : NTIC (Reformes Technologiques)

Source : DNDAPD




I1I- MISSIONS

En raison de la pandémie de la COVID 19, les missions prévues en 2020 n’ont pas pu avoir
lieu.

Néanmoins, une mission d’Assistance technique organisée par AFRITAC de I'Ouest s’est
déroulée du 03 au 11 Aot 2020 par visioconférence sur la plateforme WEBEX. Cette mission
avait pour objet la préparation du lancement de la premiére émission d’Obligations de Trésor,
en vue de la création d’'un marché local de mobilisation des ressources intérieures pour le
financement des infrastructures.

IV- PERSPECTIVES

Le Projet d'Appui a la Gouvernance Economique et Financiere (PAGEF) dans sa composante
2 prévoit :

- la mise en place du logiciel SYGADE pour 'amélioration de la gestion de la dette ;

- l'acquisition d’équipements informatiques ;

- le renforcement de capacité du personnel ;

- la maintenance de I'outil de gestion ;

- 'audit fonctionnel de la DND-APD ;

- le lancement de la deuxiéme phase d’audit des arriérés intérieurs en vue de leur apurement.

L’acquisition des locaux et des mobiliers de bureaux pour un meilleur rendement de la DND-APD
en adéquation avec le nouveau systeme informatique, reste un impératif.

Aussi, la mise a jour de la stratégie de dette a moyen terme (SDMT) et 'Analyse de Viabilité de la
dette (AVD), ainsi que I'élaboration du plan d’action 2021 seront réalisées.

La mobilisation des ressources intérieures et extérieures pour assurer le financement des projets
structurants d’investissements publics sera poursuivi et soutenue.

Malgré 'avenement de la pandémie de COVID 19, la gestion de la dette publique a été menée au
cours de I'année 2020 avec beaucoup de prudence et d’efficacité. Ce qui a permis, entre autres
'approbation par le Conseil d'administration du Fonds monétaire international (FMI), suite aux
cinquiéme et sixieme revue, d’accorder un décaissement USD 49,47 millions (DTS 34,43 millions)
dans le cadre du programme économique et financier appuyé par un accord au titre de la facilité
élargie de créedit (FEC).

Il est a signaler que les indicateurs de viabilité de la dette publique sont restés a un niveau modéré
de risque de surendettement. Cependant, le portefeuille de la dette publique est exposé a des
risques de refinancement pour la dette intérieure, de change pour la dette extérieure et de taux
d’intérét pour la dette publique.

Le taux d’endettement est resté complétement en deca du seuil communautaire de la CEDEAO de
70%, ce qui donne en principe une marge éventuelle de manceuvres pour mobiliser des
ressources de financement des infrastructures socioéconomiques de base.

Le taux d’endettement est conforme au seuil de 35% de concessionnalité fixé par le FMI et la
Banque Mondiale.

Ainsi, pour une gestion efficiente de la dette, il est envisagé de :




accelérer le processus des décaissements des projets et programmes de développement en
vue d’améliorer le taux d’absorption ;

négocier le relevement du plafond des ressources non concessionnelles avec le FMI ;
diversifier les instruments d’emprunt sur le marché intérieur pour financer les infrastructures, en
privilégiant les émissions d’obligations du trésor, afin de minimiser les risques de refinancement ;
diversifier le portefeuille de la dette extérieure en devises pour réduire les risques de changes ;
acceélérer le processus d’acquisition du logiciel SYGADE.




